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Wsrod aktywow ztotowych, najszybciej w tym momencie rosng naleznosci od
sektora matych i Srednich przedsiebiorstw. Poprawita sie tez dynamika
naleznosci od duzych firm. Aktywa ogétem w relacji do PKB nieznacznie sie
zwiekszyty.
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W ciggu roku do wrzesnia wynik odsetkowy zwiekszyt sie o 8,5 proc. Trend
wzrostowy wcigz jest solidny, cho¢ w ostatnich miesigcach nieznacznie sie
ostabit.
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W ostatnim roku banki zwigkszyty dochody z prowizji 0 4,2%. Widac¢
wyhamowanie trendu wzrostowego w ostatnich miesigcach.
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Koszty bankéw wzrosty w listopadzie o niemal 6 proc. rok do roku, cho¢
wynika to wytgcznie z efektow niskiej bazy. Do listopada trend w kosztach
byt lekko spadkowy. Grudzien przyniost istotny wzrost kosztéw, co jednak
moze byc¢ zjawiskiem przejsciowym.

KOSZTY RYZYKA st 7

W listopadzie odpisy zwiekszyty sie o niemal 44 proc. rok do roku. Wzrost
jest zaskakujgco silny, a odpisy sg najwyzsze od czasu gtosnego upadku SK
Banku. Najmocniej odpisy wzrosty w bankach spétdzielczych, cho¢ w
bankach komercyjnych tez wida¢ wzrost.
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W samym listopadzie zysk netto bankow byt o 9,3 proc. wyzszy niz przed
rokiem. W ostatnich miesigcach jednak trend wzrostowy w zyskach bankow
zaczat wykazywac stabos$c¢. Kolejne miesigce pokaza, na ile trwate jest to
zjawisko.
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Zakonczyt sie rok 2017. Wyniki bankéw wygladajg nieco stabiej 1
niz mozna byto oczekiwac jeszcze kilka miesiecy temu. W ciggu ROCZNY ZYSK BANKOW
12 miesiecy do listopada wynik netto wszystkich bankéw w ZMALAE O
Polsce wyniost 13,6 mld zt, czyli byt o 1,4 proc. nizszy niz rok
wczesniej. Niska dynamika wynika z wysokiej bazy z zeszlego -1 ’4 % RDR
roku wywotanej jednorazowg transakcjg z VISA. Ale nawet -
spoglgdajgc na fundamentalne trendy w wynikach bankéw wida¢ W 20y RO, AL

. . . L. . WAZNIEJSZE SA INNE
kilka zjawisk swiadczgcych o stabszym momentum w branzy. W TRENDY W WYNIKACH — NIE

ostatnich dwdch miesigcach roku zysk netto wytracit solidng WSZYSTKIE POZYTYWN
dynamike z wczesniejszych miesiecy (str. 8). Cho¢ wynik
odsetkowy rosnie bardzo solidnie, to stabsza jest dynamika
wyniku prowizyjnego. Zaskakujgco mocno wzrosty tez koszty
ryzyka. Czyzby optymizm odnos$nie dobrych perspektyw
bankéw, napedzany doskonatg koniunkturg, byt przesadzony?

Wykres 1. Wynik netto bankéw kroczacy za 12 miesiecy. W ostatnim roku zysk netto bankow
(kroczacy, 12 miesieczny) zmniejszyt sie o 1,4 proc. Niska dynamika wynika w duzej mierze z efektéw wysokiej
bazy z 2016 roku, kiedy banki zarobity jednorazowo na transakcji z VISA. Ale ostatnio do czynnikéw obcigzajgcych
wynik doszty tez koszty ryzyka.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP
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WYNIKI BANKOW PO GRUDNIU 2017 R. — AKTYWA
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Wykres 2. Roczna zmiana naleznosci ztotowych od klientdw. wWsrad aktywow ztotowych,
najszybciej w tym momencie rosng naleznosci od sektora matych i Srednich przedsiebiorstw. Rosng i przyspieszajg. W
przypadku duzych firm wida¢ wyrazne odbicie po letnim dotku. Mozliwe, ze jest to sygnat przyspieszajacych inwestyc;ji.

paz 2017 M lis 2017 W gru 2017
14,0
proc. 12 4
12,0 11,2
10,6 10,3 ' 10,9 10,5

10,0

84 8,3
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

naleznosci od duzych firm naleznosci od MSP naleznosci od gospodarstw naleznosci od gospodarstw
domowych - kredyty domowych - kredyty
hipoteczne konsumpcyjne

Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP

Wykres 3. Relacja aktywow bankéw (12 miesieczna suma kroczgca) do PKB. w ciggu roku
relacja aktywa/PKB zwiekszyta sie o 0,2 pkt proc. Relatywnie nieduzy wzrost mogt czesciowo wynika¢ z umocnienia
ztotego, ktére zmniejszyto wycene tych sktadnikéw aktywow, ktére denominowane sg w walutach obcych. Ale widac
tez, ze banki redukujg realng warto$¢ aktywéw walutowych.
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WYNIKI BANKOW PO GRUDNIU 2017 R. — WYNIK ODSETKOWY

Wykres 4. Wynik odsetkowy bankoéw (dane miesieczne). W grudniu wynik odsetkowy zwiekszyt sie o
8,5 proc. rok do roku. Trend wzrostowy wcigz jest solidny, cho¢ w ostatnich miesigcach nieznacznie sie ostabit. Kolejne
miesigce pokazg, czy ostabienie trendu jest trwate. Nic na to nie wskazuje, bo aktywa rosng szybciej, a popytowi na
kredyt sprzyja dobra koniunktura.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP

Wykres 5. Przyblizona marza odsetkowa netto — relacja wyniku odsetkowego (suma

kroczgca 12m) do aktywOw. Przyblizona marza odsetkowa (doktadne dane dostepne s3 tylko na poziomie
poszczegolnych bankéw) wynosita po listopadzie 2,4 proc. i byta o 0,1 pkt proc. wyzsza niz przed rokiem. Trend
wzrostowy trwa od wiosny 2016 roku.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP
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WYNIKI BANKOW PO GRUDNIU 2017 R. — WYNIK PROWIZYJNY

Wykres 6. Wynik prowizyjny bankéw (dane miesieczne). w grudniu roku banki zwiekszyty dochody z
prowizji 0 4,2%. Wida¢ wyhamowanie trendu wzrostowego w ostatnich miesigcach. Wzrosty nie sg juz tak wysokie jak
w pierwszej potowie 2017 r.
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Wykres 7. Wynik prowizyjny bankoéw (suma kroczgca 12m) w relacji do Srednich aktywow.
Marza prowizyjna w ostatnich miesigcach ustabilizowata sie, po wzroscie w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku.
Mozliwe, ze mozliwos$ci przerzucania kosztéw podatku bankowego na klientéw sg coraz bardziej ograniczone.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP
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WYNIKI BANKOW PO GRUDNIU 2017 R. — KOSZTY
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Wykres 8. Koszty bankow (dane miesieczne). Koszty bankéw wzrosty w grudniu o niemal 6 proc. rok do
roku, cho¢ wynika to wytgcznie z efektéw niskiej bazy. Do listopada trend w kosztach byt lekko spadkowy. Grudzien
przyniost istotny wzrost kosztow, co moze by¢ zjawiskiem przejsciowym. Ograniczenie kosztéw to jeden ze sposobdéw
na amortyzowanie wptywu podatku bankowego na wynik finansowy.
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Wykres 9. Relacja koszty/dochody (suma kroczaca 12m, jako dochdd traktowany jest

wynik na dziatalnosci bankowej). Banki powoli neutralizujg wptyw podatku bankowego oraz wysokich

kosztow wptat do BFG. Relacja kosztow do dochoddw obnizyta sie w ostatnim roku o 0,7 pkt proc. Grudniowy wzrost

kosztow nie zaburzyt tego trendu.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP
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WYNIKI BANKOW PO GRUDNIU 2017 R. — ODPISY
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Wykres 10. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci aktywoOw. w grudniu odpisy zwiekszyty
sie o niemal 44 proc. rok do roku. Wzrost jest zaskakujgco silny, a odpisy sg najwyzsze od czasu gtosnego upadku SK
Banku — wzrost dotyczy zresztg gtéwnie bankéw spétdzielczych (cho¢ w komercyjnych odpisy tez wzrosty). Trzeba
pamietac¢, ze w grudniu odpisy sg czesto wyzsze niz w innych miesigcach, ale nawet odejmujgc ten efekt wzrost jest
zaskakujgcy.
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Wykres 11. Koszty ryzyka — relacja odpiséw aktualizujacych (suma kroczgca 12m) do

Srednich naleznosci od klientdw. Koszty ryzyka wzrosty w ostatnich miesigcach. Wzrost widoczny jest
gtéwnie w bankach spétdzielczych, gdzie nastgpity zmiany regulacji podnoszace ryzyko kredytéw dla rolnikow.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP
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WYNIKI BANKOW PO GRUDNIU 2017 R. — ZYSK NETTO | MIARY ZYSKOWNOSCI

Wykres 12. Zysk netto bankoéw (dane miesieczne). W samym listopadzie zysk netto bankow byt 0 9,3
proc. wyzszy niz przed rokiem. W ostatnich miesigcach jednak trend wzrostowy w zyskach bankéw zaczat wykazywac
stabos¢. Kolejne miesigce pokazg, na ile trwate jest to zjawisko.
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Wykres 13. Zwrot z kapitatu (ROE™) oraz zwrot z aktywéw (ROA™). Zaréwno zwrot z kapitatu jak i
zwrot z aktywdw byt po grudniu tego roku nizsze niz po pazdzierniku ubiegtego roku. Banki mogg znajdowac sie u
progu wyraznej poprawy zyskownosci, ale niskie stopy procentowe beda to utrudniaty. Na razie trend w obu
wskaznikach jest stabilny.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP oraz danych z raportéw finansowych bankéw
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